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Introducao

As vendas de acos planos em outubro contabilizaram queda de 2,1% quando comparada a
setembro, atingindo o montante de 354,2 mil toneladas contra 361,7 mil. Sobre o mesmo més do
ano passado, quando foram vendidas 349,7 mil toneladas, registrou alta de 1,3%.

As compras do més de novembro registraram queda de 7,5% perante a outubro, com volume
total de 317,8 mil toneladas contra 343,5 mil. Frente a novembro do ano passado (295,6 mil ton.),
apresentou alta de 7,5%.

Em numero absoluto, o estoque de novembro obteve alta 0,6% em relagcdo ao més anterior,
atingindo o montante de 1.079,7 mil toneladas contra 1.073,7 mil. O giro de estoque fechou em
3,5 meses.

As importacdes encerraram o més de novembro com alta de 5,9% em relacdo ao més anterior,
com volume total de 265,9 mil toneladas contra 251,1 mil. Comparando-se ao mesmo més do
ano anterior (206,71 mil ton.), as importacdes registraram alta de 29,0%.

Chapa Grossa Viésde T Laminados a Quente Viésde T

* Asvendas de novembro (158,5 mil ton.)
apresentaram queda de 23,3% em relagao a
outubro (206,7 mil ton.).

® As vendas de novembro (14,8 mil ton.) apresentaram
queda de 16,9% em relacdo a outubro (17,9 mil ton.).

e As compras de novembro (12,1) mil ton. * As compras de novembro (172,9 mil ton.)
apresentaram queda de 40,3% em relagdo ao més apresentaram queda de 16,5% em relagao ao
anterior (20,2 mil ton.). més anterior (207,0 mil ton.).

e Asimportacdes de novembro (7,5 mil e Asimportacoes de novembro (75,3 mil ton.)
ton.)apresentaram queda de 17,6% em relagao ao més apresentaram alta de 530,7% em relagao ao
anterior (9,1 mil ton.). més anterior (11,9 mil ton.).

e Os estoques recuaram 1,5% em relagcao a outubro * Os estoques avancaram 2,1% em relagao a
totalizando 177,2 mil ton. outubro totalizando 688,0 mil ton.

Laminados a Frio viésde T Zincados viésde T

¢ Asvendas de novembro (94,0 mil ton.)
apresentaram alta de 10,0% em relagéo a
outubro (85,5 mil ton.).

¢ As vendas de novembro (44,5 mil ton.) apresentaram
alta de 0,7% em relagao a outubro (44,2 mil ton.).

e As compras de novembro (46,6 mil ton.) * As compras de novembro (86,3 mil ton.)
apresentaram alta de 18,4% em relagdo ao més apresentaram alta de 12,2% em relagcao ao més
anterior (39,3 mil ton.). anterior (76,9 mil ton.).

e Asimportacdes de novembro (43,3 mil ton.) * Asimportacées de novembro (139,7 milton.)
apresentaram alta de 18,3% em relagdo ao més apresentaram queda de 27,8% em relagao ao
anterior (36,6 mil ton.). més anterior (193,4 mil ton.).

¢ Os estoques avancaram 4,2% em relagao a outubro * Os estoques recuaram 4,5 % em relacao a
totalizando 51,5 mil ton. outubro totalizando 162,9 mil ton.
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Compras
As compras do més de novembro registraram queda de 7,5% perante a outubro, com volume

total de 317,8 mil toneladas contra 343,5 mil. Frente a novembro do ano passado (295,6 mil ton.),
apresentou alta de 7,5%.

nov/25 out/25 \YVAVIVAS nov/24 A/A(%)

Compras - Mensal

Total 317,8 343,5 -7,5% 295,6 7,5%
Chapa Grossa 12,1 20,2 -40,3% 12,7 -5,1%
Laminados a Quente 172,9 207,0 -16,5% 196,9 -12,2%
Laminados a Frio /F. Metalicas 46,6 39,3 18,4% 32,6 42,9%
Zincados 86,3 76,9 12,2% 53,4 61,8%

Observando os ultimos 12 meses de compras, houve uma queda de 0,6%.
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Vendas

As vendas de acos planos em outubro contabilizaram queda de 2,1% quando comparada a
setembro, atingindo o montante de 354,2 mil toneladas contra 361,7 mil. Sobre o mesmo més do
ano passado, quando foram vendidas 349,7 mil toneladas, registrou alta de 1,3%.

Vendas - Mensal nov/25 out/25 BYAYIVA! A/A(%)
-12,0%

Chapa Grossa 14,8 17,9 -16,9% 17,6 -15,6%

Laminados a Quente 158,5 206,7  -23,3% 184,6 -14,1%

Laminados a Frio/F. Metalicas 44,5 44,2 0,7% 35,5 25,5%

Zincados 94,0 85,5 10,0% 59,2 58,8%

Observando os ultimos 12 meses de vendas, houve uma alta de 1,0%.

mmmm \/endas (Ultimos 12 meses) e \/aria¢do (Anual %)
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Durante o ano, as vendas acumularam 3.644,6 mil toneladas, resultando em uma alta de 1,4%,
comparada com o ano anterior de 3.592,9 mil toneladas. Destaque para os laminados a quente,
que venderam 2.123,4 mil toneladas, resultando em uma queda de 0,9%.

Vendas - Ano jan-nov/25 jan-nov/24 EYINCA)
1,4%
Chapa Grossa 231,7 222,4 4,2%
Laminados a Quente 2.123,4 2.142,3 -0,9%
Laminados a Frio/F. Metalicas 446,7 488,6 -8,6%
Zincados 842,8 739,6 13,9%

As vendas acumuladas em novembro de 2025 resultaram em uma alta 1,4%, ficando abaixo do
ritmo de 2024 de 1,6%. A previsao publicada pelo INDA para ao no de 2025 é de uma alta de 1,5%
nas vendas.
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As vendas diarias de novembro, com 22 dias uteis, ficaram em 14,2 mil toneladas.

NOVEMBRO

Vendas Diarias

17,0 17,3
15,6
14,7 14’1 14,5 14'2

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

A previsao da rede associada para o més de dezembro, € uma queda de 10% nas compras e
14,0% vendas, contra o més de novembro.

Di M

OtI:; Més Compras M/M% Vendas M/M% Estoque M/M% E::::::
18 dez/24 282,2 -4,5% 249,4 -16,0% 1013,9 3,3% 4,1
20 jan/25 341,9 21,1% 320,3 28,4% 1035,6 2,1% 3,2
18 fev/25 346,0 1,2% 321,8 0,5% 1059,7 2,3% 3,3
20 mar/25 330,6 -4,5% 331,7 3,1% 1058,6 -0,1% 3,2
20 abr/25 320,1 -3,2% 317,3 -4,3% 1061,3 0,3% 3,3
20 mai/25 339,5 6,1% 328,9 3,7% 1071,9 1,0% 3,3
19 jun/25 310,1 -8,7% 313,8 -4,6% 1068,2 -0,3% 3,4
23 jul/25 373,3 20,4% 345,5 10,1% 1096,0 2,6% 3,2
21 ago/25 327,6 -12,3% 337,4 -2,4% 1086,2 -0,9% 3,2
22 set/25 360,0 9,9% 361,7 7.2% 1084,4 -0,2% 3,0
23 out/25 343,5 -4,6% 354,2 -2,1% 1073,7 -1,0% 3,0
22 nov/25 317,8 -7,5% 311,9 -12,0% 1079,7 0,6% 3,5
21 dez/25 * 286,1 -10,0% 268,2 -14,0% 1097,5 1,7% 4,1

*Previsdo
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Importacao

As importagdes encerraram o més de novembro com alta de 5,9% em relagdo ao més anterior,
com volume total de 265,9 mil toneladas contra 251,1 mil. Comparando-se ao mesmo més do
ano anterior (206,1 mil ton.), as importacdes registraram alta de 29,0%.

1
TOTAL
EE Total e = = VariacdoM/M Varia¢ado Ano/Ano
450,0 120,0%
400,0 100,0%
350,0 80,0%
300,0 2659  600%
251,1 20,0%
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150,0 5,9% 20,09
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ACOS PLANOS ACOS PLANOS
NOVEMBRO JANEIRO ANOVEMBRO
2025 2024 Var.% 2025 2024 Var.%
1 .
total: CG, LQ, LF e Zin

265.888 206.105 29,0% 3.123.835  2.558.677 22,1%

A seguir apresentamos o detalhamento de importacao por linha de produtos:

CHAPA GROSSA
B CG = == Variacdo M/M Variacao Ano/Ano
18,0 350,0%
16,0 300,0%
14,0 250,0%
120 93,9% Rl
150,0%
10.0 7,5 100,0%
8.0 50,0%
6,0 -17,6%0,0%
4,0 -50,0%
2,0 -100,0%
-150,0%
3 3 S 3 = 5 @ s 3 S B 3 3 3 £ 3 = 5 3 s 3 S B 5 3
Mil Ton. 2 2 < & £ 5 £ 3, = o » o e S S, 2 £ © £ 2 = o » > c
CHAPA GROSSA CHAPA GROSSA
NOVEMBRO JANEIRO ANOVEMBRO
2025 2024 Var.% 2025 2024 Var.%
7.526 3.881 93,9% 97.921 85.544 14,5%
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LAMINADOS A QUENTE

EE |Q = == VariacdoM/M
180,0

Variacao Ano/Ano
530,79%00,0%
160,0 I} 500,0%
140,0 ,’ 400,0%
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LAMINADOS A QUENTE LAMINADOS A QUENTE
NOVEMBRO JANEIRO ANOVEMBRO
2025 2024 Var.% 2025 2024 Var.%
75.320 86.879 -13,3% 922.000 623.541 47,9%
LAMINADOS A FRIO
B [F = == Variacao M/M Variacao Ano/Ano
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LAMINADOS AFRIO LAMINADOS AFRIO
NOVEMBRO JANEIRO ANOVEMBRO
2025 2024 Var.% 2025 2024 Var.%
43.291 42.875 1,0% 557.054 489.821 13,7%
ZINCADOS'
N /in = == VariacaoM/M Variacao Ano/Ano
250,0 140,0%
120,0%
" 193,5 '
200,0 ’ sy R:37Y 100,0%
150,0 139,7 23’82;“
104,5 \ 2010%
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Mil Ton. 2 3 KA L E ) £ 3 = o 0 ° 2 bl <, 2 £ 8 £ = = » » ° 2
ZINCADOS ZINCADOS
NOVEMBRO JANEIRO ANOVEMBRO
. 2025 2024 Var.% 2025 2024 Var.%
Zincados: CZQ, CPP, GAV e ELETR-GALV.

139.750 72.471 92,8% 1.546.860 1.359.770

13,8%
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De acordo com os dados do Comex Stat, no més de novembro de 2025, o aco chinés foi a
principal origem das importacdes nacionais de acos planos, representando 64,5% das
importagdes do pais. Com destaque para a linha de Zincados, onde a China representou 95,1%
da origem das importacdes do produto.

TOTAL DE IMPORTAGCAO DE ACOS PLANOS'

Novembro - 25

. Origem Ton. Part.%
1 China 171.482,1 64,5%
2 Coreiado Sul 57.065,8 21,4%
3  Egito 28.053,6 10,5%
4  Estados Unidos 3.599,0 1,4%
5 Suécia 1.719,3 0,6%
6 Alemanha 1.107,8 0,4%
7  Austria 529,1 0,2%
8 Finlandia 486,8 0,2%
9 Japao 461,8 0,2%
10 Italia 366,4 0,1%
11 Franga 300,3 0,1%
12 Hong Kong 258,9 0,1%
13 Espanha 257,4 0,1%
14 Peru 202,1 0,1%
15 Bélgica 76,2 0,0%
Outros 75,4 0,0%

Total 266.042,1 100,0%

IMPORTACI?\O DE PLACAS IMPORTACAO DE CHAPA GROSSA
Novembro - 25 Novembro - 25
5 Origem Ton. 5 Origem Ton.

1 China 69,1 44,7% 1 Estados Unidos 3.598,8 47,8%
2 Reino Unido 45,7 29,6% 2 Suécia 1.629,7 21,7%
3  Coreiado Sul 39,4 25,5% 3  China 966,9 12,8%
4  Malasia 0,3 0,2% 4  Alemanha 538,6 7,2%
5 Estados Unidos 0,1 0,0% 5 Finlandia 385,1 5,1%
6  Suécia 0,0 0,0% 6 Italia 278,1 3,7%
7  Austria 0,0 0,0% 7  Austria 71,5 1,0%
8 - - - 8 Franga 52,1 0,7%
9 - 9 Japao 3,7 0,0%
10 - 10 Poldnia 0,9 0,0%

Outros - Outros 0,8 0,0%

Total 154,5 100,0% Total 7.526,1 100,0%
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IMPORTACAO DE LAMINADOS A QUENTE IMPORTACAO DE LAMINADOS A FRIO
Novembro - 25 Novembro - 25
. Origem Ton. Part.% . Origem Ton. Part.%
1 Coreia do Sul 39.481,8 52,4% 1 China 29.459,0 68,0%
2 Egito 27.399,0 36,4% 2 Coreiado Sul 12.737,3 29,4%
3 China 8.061,7 10,7% 3  Egito 654,5 1,5%
4  Austria 217,2 0,3% 4  Austria 240,4 0,6%
5 Japdo 94,7 0,1% 5 Japdo 126,6 0,3%
6  Suécia 17,5 0,0% 6 Emirados Arabes Unidos 24,1 0,1%
7 ltdlia 15,5 0,0% 7  Suécia 20,3 0,0%
8 Alemanha 13,5 0,0% 8 Alemanha 17,3 0,0%
9 Franga 12,0 0,0% 9 Espanha 11,6 0,0%
10 Espanha 3,7 0,0% 10 Hong Kong 0,4 0,0%
Outros 3,6 0,0% Outros - 0,0%

75.320,1 100,0% Total 43.291,4 100,0%

IMPORTACAO DE CHAPAS ZINCADAS A QUENTE IMPORTACAO TOTAL DE ZINCADOS'
Novembro - 25 Novembro - 25

Pos. Origem Ton. Part.% . Origem Ton. Part.%
1 China 37.243,1 88,7% 1 China 132.925,4 95,1%
2 Coreiado Sul 3.654,1 8,7% 2 Coreiado Sul 4.807,4 3,4%
3 Alemanha 538,5 1,3% 3 Alemanha 538,5 0,4%
4  Franga 236,3 0,6% 4  Hong Kong 258,4 0,2%
5 Hong Kong 137,3 0,3% 5 Espanha 242,1 0,2%
6 Finlandia 101,8 0,2% 6 Japao 236,9 0,2%
7 Italia 72,9 0,2% 7 Franca 236,3 0,2%
8 Meéxico 0,1 0,0% 8 Peru 202,1 0,1%
9 Estados Unidos 0,1 0,0% 9 Finlandia 101,8 0,1%
10 - - - 10 Bélgica 76,2 0,1%
Outros - - Outros 124,9 0,1%

Total 41.984,0 100,0% Total 139.750,0 100,0%
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Também de acordo com os dados do Comex Stat, no més de novembro de 2025, a principal
porta de entrada da importagdo foi o Porto de Sao Francisco do Sul, com 40,6% da importagao
de acos planos.

TOTAL DE IMPORTACAO DE ACOS PLANOS'

Novembro - 25

. Destino Ton.

1 PORTO DE SAO FRANCISCO DO SUL - (SC) 108.007,7 40,6%
2  ALF- FORTALEZA - (CE) 66.238,1 24,9%
3  PORTO DE ITAGUAI - (R)) 40.750,3 15,3%
4 ITAJAI- (SC) 33.153,2 12,5%
5  ALF - RECIFE - (PE) 6.594,2 2,5%
6 PORTO DE SANTOS - (SP) 3.692,8 1,4%
7 PORTO DO RIO DE JANEIRO - (RJ) 2.295,9 0,9%
8 PORTO DE MANAUS - (AM) 1.442,2 0,5%
9 SALVADOR - (BA) 1.192,8 0,4%
10 IRF - PORTO DE PECEM - (CE) 991,7 0,4%
11 PORTO DE SUAPE - (PE) 693,5 0,3%
12 PORTO DE RIO GRANDE - (RS) 577,3 0,2%
13 PORTO DE PARANAGUA - (PR) 322,9 0,1%
14 PORTO DE VITORIA - (ES) 70,5 0,0%
15 AEROPORTO DE SP/GUARULHOS - (SP) 18,8 0,0%

Outros 0,2 0,0%

266.042,1 100,0%

IMPORTACAO DE PLACAS IMPORTAGCAO DE CHAPA GROSSA
Novembro - 25 Novembro - 25
. Destino . . Destino Ton. Part.%
1 PORTO DE SANTOS - (SP) 107,9 69,8% 1 ITAJAI-(SC) 4.076,0 54,2%
2 PORTO DE SAO FRANCISCO DO SUL - (SC) 43,3 28,0% 2 PORTO DO RIO DE JANEIRO - (RJ) 1.658,5 22,0%
3 AEROPORTO DE SP/GUARULHOS - (SP) 3,3 2,1% 3 PORTO DE SAO FRANCISCO DO SUL - (SC) 1.354,0 18,0%
4 PORTO DO RIO DE JANEIRO - (RJ) 0,1 0,1% 4  PORTO DE SANTOS - (SP) 363,4 4,8%
5 - - - 5  PORTO DE VITORIA - (ES) 70,5 0,9%
6 6 PORTO DE MANAUS - (AM) 3,7 0,0%
7 7  AEROPORTO DE VIRACOPOS - (SP) 0,1 0,0%
8 8  AEROPORTO DE SP/GUARULHOS - (SP) 0,0 0,0%
9 9  IRF-SAO PAULO (SP) 0,0 0,0%
10 - - 10  ALF - BELO HORIZONTE - (MG) 0,0 0,0%
Outros - - Outros - 0,0%
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IMPORTACAO DE LAMINADOS A QUENTE IMPORTAC]:\O DE LAMINADOS A FRIO
Novembro - 25 Novembro - 25
o Destino Ton. o Destino Ton.

1  PORTO DE ITAGUAI - (RJ) 39.293,3 52,2% 1  ALF-FORTALEZA - (CE) 28.451,1 65,7%
2 ALF- FORTALEZA - (CE) 24.668,7 32,8% 2 PORTO DE SAO FRANCISCO DO SUL - (SC) 12.066,0 27,9%
3 PORTO DE SAO FRANCISCO DO SUL - (SC) 6.393,0 8,5% 3 PORTO DE SANTOS - (SP) 1.232,0 2,8%
4  ITAJAI-(SC) 3.241,5 4,3% 4  PORTO DE ITAGUAI - (RJ) 1.035,1 2,4%
5  IRF- PORTO DE PECEM - (CE) 891,1 1,2% 5 ITAJAI-(SC) 426,2 1,0%
6 PORTO DE SANTOS - (SP) 618,1 0,8% 6  PORTO DE MANAUS - (AM) 36,4 0,1%
7  PORTO DO RIO DE JANEIRO - (RJ) 198,6 0,3% 7 PORTO DE PARANAGUA - (PR) 24,1 0,1%
8  AEROPORTO DE SP/GUARULHOS - (SP) 15,0 0,0% 8 PORTO DO RIO DE JANEIRO - (RJ) 20,3 0,0%
9 PORTO DE PARANAGUA - (PR) 0,7 0,0% 9  AEROPORTO DE SP/GUARULHOS - (SP) 0,4 0,0%
10 PORTO DE MANAUS - (AM) 0,3 0,0% 10 AEROPORTO DE VIRACOPOS - (SP) 0,0 0,0%

Outros 0,0 0,0% Outros - 0,0 0,0%

75.320,1 100,0% Total 43.291,4 100,0%
IMPORTACZ\O DE CHAPAS ZINCADAS A QUENTE IMPORTACAO TOTAL DE ZINCADOS'
Novembro - 25 Novembro - 25
. Destino Ton. Part.% . Destino Ton.

1 PORTO DE SAO FRANCISCO DO SUL - (SC) 26.289,9 62,6% 1 PORTO DE SAO FRANCISCO DO SUL - (SC) 88.151,4 63,1%
2 ALF- FORTALEZA - (CE) 11.571,9 27,6% 2 ITAJAI-(SC) 25.409,6 18,2%
3  ITAJAI-(SC) 1.483,2 3,5% 3 ALF- FORTALEZA - (CE) 13.118,4 9,4%
4  PORTO DE RIO GRANDE - (RS) 577,3 1,4% 4  ALF - RECIFE - (PE) 6.594,2 4,7%
5  ALF- RECIFE - (PE) 563,7 1,3% 5 PORTO DE MANAUS - (AM) 1.401,8 1,0%
6 PORTO DE SANTOS - (SP) 513,8 1,2% 6  PORTO DE SANTOS - (SP) 1.371,5 1,0%
7  PORTO DE ITAGUAI - (RJ) 421,9 1,0% 7 SALVADOR - (BA) 1.192,8 0,9%
8 PORTO DE PARANAGUA - (PR) 264,7 0,6% 8  PORTO DE SUAPE - (PE) 693,5 0,5%
9 PORTO DE MANAUS - (AM) 109,9 0,3% 9  PORTO DE RIO GRANDE - (RS) 577,3 0,4%
10 IRF- PORTO DE PECEM - (CE) 100,6 0,2% 10 PORTO DE ITAGUAI - (RJ) 421,9 0,3%

Outros 87,1 0,2% Outros 817,6 0,6%

Total 41.984,0 100,0% Total 139.750,0 100,0%
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Demanda e Precos Internacionais

Desde a ultima reuniao de inteligéncia competitiva houve alta nos pregos dos Estados Unidos,
Europa, China e queda na média mundial. Ao observarmos os proximos graficos, teremos uma
ideia no impacto dos custos do material no ago Chinés.

Sucata Americana
SteelBenchmarker™ Scrap Price

USA, delivered to steel plant
(AMM scrap price data, Jan. 2002 - Jan. 2007; SteelBenchmarker data begins Feb. 2007)

December 08, 2025
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O grafico abaixo demonstra o acompanhamento de trés valores.

Azul: Preco de Laminados a Quente na China

Verde: Valor aproximado a produgao do LQ (Minério de Ferro 1.6x + Carvao 0.6)

Vermelho: Diferengca entre o valor vendido na China e o custo aproximado de producéo por

tonelada.
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