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Braskem ja calculaem
R$ 8,3 biareparacao
de danosem Maceié B1

Petrobras corta
investimentos no
pds-sal ereforcaa
vendade ativos B4

Destaques

Encruzilhada ambiental de Bolsonaro
O governo de Jair Bolsonaro tem pela frente
o desafio de decidir, até o fim do ano, se re-
forca oundo as metas climaticas do Brasil no
ambito do Acordo de Paris. E uma atitude
que poderd melhorar— ou piorar ainda
mais —aimagem do pais na cena interna-
cional, ante a resisténcia oficial em relacio a
urgéncia da questao ambiental. Al4

Lactalis leva fatia dos queijos da Kraft

¥ I__ s 1l
A Kraft Heinz — controlada pelo grupo
de investimentos brasileiro 3G Capital e
pela Berkshire Hathaway, de Warren Buf-
fett — fechou acordo para vender parte
de seu negocio de queijos para a Lactalis,
da Franga, por US$ 3,2 bilhdes. O presi-
dente-executivo da Kraft Heinz, o portu-
gués Miguel Patricio, disse que usara os
recursos para reduzir o endividamento
da companhia, de US$ 26 bilhoes. B5

AnimanadisputapelaLaureate

Além da Ser Educacional e da Ydugs, a
Anima também tem interesse pelos ati-
vos da Laureate no Brasil. O Valor apu-
rou que havia negocia¢des em anda-
mento com as trés potenciais comprado-
ras. O antncio da proposta da Ser, no do-
mingo a noite, forcou as outras duas in-
teressadas a apressarem suas ofertas. B8

Athena, da Minerva, perto daNasdaq
A Minerva Foods, maior exportadora de
carne bovina da América do Sul, assinou
carta de intenc¢des ndo vinculativa com uma
sociedade de proposito especifico (Spac)
que deve levar 23,3% das acdes da Athena
Foods — subsidiaria da Minerva com opera-
¢oes no Chile, Argentina, Paraguai, Uruguai
e Colombia — para a Nasdaq. B9

Credit destaca empresas familiares
Empresas que tém membros da familia
fundadora na gestao tém apresentado
desempenho financeiro melhor duran-
te a pandemia do que aquelas em que o
dono nao faz parte da direcao. Além dis-
so, elas sao mais alinhadas a critérios
sustentaveis, segundo a pesquisa Family
1000, do banco suico Credit Suisse. C6

TJ-SP desconsidera voto de credor
O Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo deci-
diu dar continuidade a processo de re-
cuperacio em que um Gnico credor de
classe II (com garantias reais) rejeitou a
proposta de pagamento. Para desconsi-
derar o voto desse credor, os desembar-
gadores basearam-se no principio da
preservacio da empresa, dos empregos
e dointeresse dos demais credores. E1

Disputas tributarias naimportacio
AUniao venceu duas disputas tributarias
importantes no STE Em uma, o Supremo
considerou legal o aumento de 1% na ali-
quota da Cofins-Importacdo—de 7,6% para
8,6%—, sem direito a crédito sobre esse per-
centual. Na outra, a Receita ganhou o direito
de reter produtos importados até que sejam
pagos todos os tributos, nos casos em que o
Fisco entende haver subfaturamento. E1

Ideias

Cristiano Romero

Elites do funcionalismo veem com enorme
preocupacdo qualquer possibilidade de
mudanca nasregras da estabilidade. A2

Pedro Cafardo

Mais por instinto eleitoral do que por
compaixao, Bolsonaro bombardeia a
ideia de congelar aposentadorias. A8

Indicadores

TIhovespa 15/set/20 0,02% R$251bi
Selic (meta) 15/set/20 2,00% ao ano
Selic (taxa efetiva) 15/set/20 190% ao ano
Délar comercial (BC) 15/set/20 5,2722/5,2728
Délar comercial (mercado) 15/set/20 52878/5,2884
Délar turismo (mercado)  15/set/20 5,3382/5,5182
Euro comercial (BC) 15/set/20 6,2449/6,2462
Euro comercial (mercado)  15/set/20 6,2636/6,2643
Euro turismo (mercado) 15/set/20 6,3728/6,5528
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Sem politicafiscal crivel,
risco afetajuro e cambio
elevaainflacdo, disse
Pastore, na'Livedo
Valor' A2
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Como a CPMF, Renda Brasil
nao acabou e vai ‘hibernar’

Claudia Safatle
Brasilia

O presidente Jair Bolsonaro colocou
ontem o Renda Brasil, programa que es-
tava sendo concebido para garantir
uma marca social a seu governo, no lu-
gar do Bolsa Familia, em estado de “hi-
bernacao”. A determinacdo foi dada
ap0s a repercussio negativa provocada
pelas noticias de que a equipe econdmi-
ca estudava a desindexacdo dos benefi-
cios previdenciarios da variacdo do sa-
lario minimo, como forma de financiar
o programa de renda minima.

Bolsonaro convocou o ministro da
Economia, Paulo Guedes, para uma reu-
nido e na sequéncia publicou um video
nas redes sociais. De forma enfatica, de-

clarou: “Até 2022, o meu governo esta
proibido de falar a palavra Renda Brasil.
Vamos continuar com o Bolsa Familia e
ponto final”. O presidente lembrou que
ja descartara a sugestdo de “tirar dinhei-
ro dos pobres para dar aos paupérrimos”,
ameacando dar “cartio vermelho” a
quem lhe apresentasse tal medida.
Estratégia semelhante foi usada quan-
do surgiram os primeiros movimentos
para a criacio do Imposto sobre Transa-
¢oes, cuja referéncia € a antiga CPME O
entio secretario da Receita, Marcos Cin-
tra, defendeu abertamente a criacio do
novo tributo poucas horas depois de ser
aconselhado por Guedes, a pedido do
presidente, a nao falar mais sobre o as-
sunto. O secretario foi sumariamente de-
mitido. O tema, aparentemente, estava

morto e enterrado, mas continua vivo.

Ambas as medidas dependem de um
tempo que sera determinado pela politi-
ca para sairem da “hibernacdo”. O novo
imposto sera discutido durante a refor-
ma tributaria, enquanto os trés “D” — de-
sindexar, desvincular e desobrigar — fa-
zem parte da PEC do Pacto Federativo. A
desindexacao representaria, quando e se
aprovada, a conclusao do Plano Real.

Até 13, o governo tera que decidir co-
mo evitar o fim abrupto, em dezembro,
darenda da populacdo assistida pelo au-
xilio emergencial. Cabera aos técnicos da
Economia fazer os estudos com base em
determinacdes politicas. O nome do pro-
grama nao devera ser mais Renda Brasil.
Um rearranjo na equipe econdmica tam-
bém nio é descartado. Paginas A3 e A4
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Vacancia em
agencias traz
preocupacao

Daniel Rittner e Renan Truffi
De Brasilia

As agéncias reguladoras tém hoje 40%
dasvagas de diretoria ocupadas por inte-
rinos ou em aberto. Hd 14 meses ne-
nhum novo diretor toma posse. A situa-
cao reflete o atraso nas indica¢des pelo
Executivo. Além disso, o processo nao
avanca porque as comissoes do Senado
que analisariam os nomes nio funcio-
nam desde marco em razio pandemia.
Das 11 agéncias, sete tém presidentes
substitutos, o que é grave, porque sao os
porta-vozes das autarquias. Na tentativa
de resolver o problema, o senador Mar-
cos Rogério (DEM-RO) apresentou proje-
to delei que estabelece novas regras para
ainterinidade nas agéncias. Pagina A8

Descompasso

SILVIA COSTANTI/VALOR

0 desabastecimento de alguns insumos
industriais, como aco e PVC pode ser resolvido
até o fim do ano. No caso do aco, segundo
Carlos Loureiro, do Instituto Nacional de
Distribuidores de Aco, o descompasso entre

oferta e demanda ocorreu pela recuperacao em
"V" de alguns setores consumidores e o tempo
mais longo para a retomada da producao nas
usinas. "Além da demanda normal, muitos
clientes estdo recompondo seus estoques”,

disse Loureiro a reporter Ana Paula Machado.
A retomada da demanda fez com que a
estimativa de queda de vendas de aco saisse
de 20%, em abril, para12% em julho — a
projecdo deve ser revista em breve. Pagina B3

Apos 48 anos,
Sony decide
sair do Brasil

Adriana Mattos, Raquel Brandao, e
Daniela Braun
De Séo Paulo

Ha 48 anos no Brasil, a Sony decidiu
que fechara em marco sua fabrica de ele-
troeletronicos de Manaus. A empresa
também deixard em meados de 2021 de
vender diretamente sua linha de televi-
sores, audio e cimeras. Em nota ao Valor,
a empresa informa que a decisdo consi-
dera “o ambiente recente de mercado e a
tendéncia esperada para os negocios.”

Segundo o diretor de uma varejista,
“os jovens ndo pediam mais Sony, por-
que os coreanos tomaram totalmente
esse mercado”. O Valor apurou que a
empresa deve manter um escritorio pa-
raimportacio do Playstation, seu prin-
cipal produto no pais. Pagina B6

AL ganha destaque em eleicao nos EUA

Michael Stott
Financial Times

Donald Trump mostrou mais o casse-
tete do que a cenoura para a América
Latina. Joe Biden oferecera parcerias pa-
ra promover investimentos verdes e es-
treitar os lacos econdmicos, segundo
pessoas proximas ao candidato demo-

crata. “Ele [Trump] simplesmente nio
deu importancia” a regido, diz Cynthia
Arnson, diretora de América Latina no
Woodrow Wilson Center.

“O engajamento econdmico e o comba-
te a mudanca climatica caminham juntos”,
disse Juan Gonzilez, ex-assessor de Biden
para o Hemisfério Ocidental na época em
que este era o vice-presidente. “Os paises

que estdo verdadeiramente prontos para
serem ambiciosos em cumprir os compro-
missos de Paris terdo os EUA aseulado.”

“[Biden] sera o primeiro presidente
que nao pedira uma explicacdo sobre
por que o Brasil é importante”, disse o
ex-subsecretirio do Departamento de
Estado Thomas Shannon, que foi embai-
xador no pais. Pagina A1l
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Novo sistema
detecta covid
por raio-x

Beth Koike
De Sao Paulo

Uma tecnologia capaz de diagnosti-
car com precisio a covid-19 por meio de
exames de raio-x e tomografia comeca a
ser testada no Hospital das Clinicas de
Sao Paulo. “Tivemos acesso a 600 raios-x
e mil tomografias do HC. A partir dai,
desenvolvemos os algoritmos que nos
dio a resposta da presenca da doenca
nos pulmées”, disse Roberto Lotufo, que
criou a NeuralMind aos 61 anos, ap6s se
aposentar na Unicamp. Pagina B8

As 11 horas no www.valor.com.br

Quarta, 16/09

Katia Abreu, senadora (PP-TO),
integrante da Frente Parlamentar da
Reforma Administrativa

Quinta, 17/09
Ricardo Abramovay, professor de
Ciéncia Ambiental da USP

Sexta, 18/09
Marcos da Veiga Pereira, socio da
Editora Sextante

Segunda, 21/09
Fahio Coelho, presidente do
Google Brasil

Terca, 22/09
Ignacio Ybaiiez, embaixador da Unido
Europeia no Brasil
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rodutores apontam descolamento €ntre oferta e demanda; mas alegam que cenrio é temporario

Retomada em “V” leva i falta de insumos

AnaPaula Machado
De S&o Paulo

. O desabastecimento de alguns
insumos industriais, como aco e
PVC pode ser resolvido até o final
do ano. Ji em papelio ondulado,
usado muito em embalagens, hou-
ve alrasos nas entregas e devera ser
resolvido no inicio de 2021.

No caso do aco, por exemplo,
segundo Carlos Loureiro, do Ins-
tituto Nacional de Distribuido-
res de Ago (Inda), esse descola-
mento da oferta ¢ da demanda
ocorreu pela recuperacdo em “V”
de alguns setores consumidores
¢ o tempo mais longo para areto-
mada da produgao das usinas.

“Além da demanda normal,
muitos clientes estdo recompon-
do os seus estoques. Esse desabas-
tecimento € provisorio, em dois
meses devera ser regularizado. A
retomada da demanda nao é na
mesma velocidade da oferta.”

Em abril, 13 altos-fornos fo-
ram desligados para adequar a
producio a demanda. Com isso,
a utilizagdo da capacidade insta-
lada das usinas chegou a cerca
de 42%. Agora, dos 13 equipa-
mentos desligados, quatro vol-
taram a operar entre junho e ju-
lho e a Companhia Sideriirgica
Nacional (CSN) também deve re-
ligar o alto-forno 2 que teve a
operagio parada em maio.

A ripida retomada das com-
pras fez com que as estimativas dF
queda de vendas de ago no pais
saisse de 20%, em abril, para 12%
em julho. Segundo o Instituto Aco
Brasil, essa estimativa deverd ser

revista novamente para baixo.

Roriz Coelha, da Abiplast: 60% da produgdo j& est4 regularizada comparada hé dois meses. "Com pandemia, empresas deixaram de abastecer nos ciclos normais”

Bruno Bassi, gerente executi-
vo e corporativo do Grupo Ago-
tubo, um dos maiores distribui-
dores de ago do pafs, disse ao Va-
lor que, a partir de julho, o mer-
cado voltou mais forte em al-
guns setores, como o de miqui-
nas agricolas, e em um momen-
to em que as usinas estavam ini-
ciando a retomada de produgio.

“E natural que isso ndo ocorra
tao rapido, por isso a figura do
distribuidor é que ele abasteca o
mercado em momentos como es-
te. Ficou um hiato por um perio-
do de um més, mais ou menos”,
disse Bassi. Segundo ele, 0 merca-

do nao esta efetivamente desa-
bastecido e havera uma acomo-
dacdo no curto prazo.

O grupo vende agos longos,
que sdo barras macicas e tubos
com e sem costura, conexdes e
aco inoxidavel. Seus principais
fornecedores sio a Gerdau, a Val-
lourec, a Tenaris —antiga Confab
—eaAperam. A companhia tam-
bém opera centros de servico,
trefilagao e ancoragem em geral
para sustentacao de edificios,

Bassi afirmou que o £rupo te-
ve que se adequar 3 nova de-
manda logo no periodo critico
da pandemia, com as vendas e

queda e a producio das usinas
paradas. Com isso, a solugao en-
contrada foi consumir os esto-
ques, porém, de acordo com ele,
de maneira “conservadora”. “Co-
mo todo mundo fez, também re-
duzimos o volume de estoque,
mas deixamos colchdo para o
momento de retomada da usina,
pois as entregas sio menor!es." )
Segundo ele,a companhia dei-
xou um estoque de seguranca
para o momento de retomada
das vendas. “Ndo fomos tdo fi-
nancistas. Fomos mais conserva-
dores nesse ponto. A capacidade
das usinas estd menor e agora 0

abastecimento & um pouco mais
lento, mas nada que esteja im-
pactando o nosso negdcio. Acre-
dito que no decorrer de outubro
essa situacdo se regulariza.”

No caso de plisticos, o presi-
dente da Associagdo Brasileira da
Indistria do Plastico (Abiplast),
José Ricardo Roriz Coelho, disse
que a reorganizagao entre de-
manda e oferta ird ocorrer até o
inicio de 2021. Segundo ele, ocor-
reu um descolamento nas cadeias
produtivas com a pandemia e
muitas empresas deixaram de
abastecer nos ciclos normais de
suprimentos. “No retorno, houve

problemas logisticos com aloca-
¢do de material e essa normaliza-
¢do s6 deve ocorrer no inicio do
proximo ano”, afirmou.

Segundo Roriz, 60% da produ-
¢ao ja esta regularizada se com-
parada hd dois meses. Entretanto,
ele afirmou que,com o fimdo au-
xilio emergencial em janeiro, po-
derd haver queda na demanda,
principalmente do varejo da
construcao civil, um dos grandes
mercados para os produtos de
PVC. Isso podera representar re-
ducio da folha de pagamentos
em algumas empresas, disse.

Ja o mercado de papeldo ondu-
lado estd aquecido para diversos
segmentos. O setor deve continuar:
assim até o fim do ano. Segundo a
Associagdo Brasileira de Papelio
Ondulado (ABPO), em fungio des-
sa demanda maior as remessas es-
tdo com prazos mais estendidos.

“A embalagem de papelao on-
dulado é realizada por encomen-
da, portanto, nao ha estoque. A
grande parte da inddstria, que a
ABPO representa, opera com pra-
zos entre 7 e 30 dias. No cenério
atual estendeu para até 60 dias.”

Pelos numeros da ABPO, o pri-
meiro trimestre de 2020 acumu-
lou crescimento de 7,5% em rela-
¢do ao mesmo periodo de 2019.
No entanto, o segundo trimestre
deste ano registrou recuo de
3,2%, com acentuada queda em
maio de 12,5%. A retomada do
crescimento iniciou em meados
de junho e em agosto de 2020 a
expedicio de caixas, acessorios e
chapas de papelio ondulado foi
de 346.033 toneladas, alta de 8,1
% em relagdo a agosto de 2019.
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