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RISCOS PARA A ECONOMIA GLOBAL

1) Europa: Crise de divida soberana em uma uniao
monetaria cria situacao complexa.

2) EUA: Recessao pode ser evitada, mas crescimento do
PIB sera bastante moderado em 2012. Perspectivas
sao melhores para 2013 com a definicao do novo
governo.

3) China: Preocupacdes com o sistema de crédito
paralelo sao exageradas, mas desaceleracao da
atividade é real.

4) Economias emergentes: Existe espaco, ainda que
limitado pela inflacao, para politicas expansionistas.
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB DO MUNDO (SOMA DOS PIBs
OBTIDA PELA PARIDADE DO PODER DE COMPRA) 1980 - 2012
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DESENVOLVIDOS: CRESCIMENTO PIB REAL (%)
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EMERGENTES: CRESCIMENTO PIB REAL (%)
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PIB CHINA 1980- 2013
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NIVEL DE UTILIZAGCAO DA CAPACIDADE INSTALADA DA PRODUCAO
MUNDIAL DE ACO —2010-2011
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EVOLUCAO DA PARTICIPACAO DE COMMODITIES E QUASE

COMMODITIES NA PAUTA DE EXPORTACAO BRASILEIRA 2001-
2011
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INDICE DE TERMOS DE TROCA 2000 - 2011
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EVOLUCAO DA TAXA DE CAMBIO R$/US$ 2008 - 2012
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PARTICIPACAO DA ZONA DO EURO NAS EXPORTACOES
BRASILEIRAS - 1990 - 2011 (EM 12 MESES)
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PARTICIPACAO DE PAISES EMERGENTES NA PAUTA DE
EXPORTACAO BRASILEIRA - MEDIA MOVEL DE 12 MESES 1995 -
2011

% sobre total das exportagoes
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PARTICIPACAO DA CHINA COMO DESTINO DAS

EXPORTACOES BRASILEIRAS 1996 - 2011
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SALDO DA BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA 1991 - 2012
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DEFICIT EM CONTA CORRENTE - 1994 - 2012
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INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO
1995 - 2012

US$ MILHOES
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BRASIL
APOS A MODERACAO DA
ATIVIDADE PARA
CONTROLAR A INFLACAO,
ACREDITAMOS QUE HAVERA
ACELERACAO DO PIB EM
2012.

Bradesco



PIB BRASILEIRO(1981-2020)
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PIB A PRECOS DE MERCADO - CRESCIMENTO TRIMESTRAL
ANUALIZADO (DADOS DESSAZONALIZADOS) 2006 - 2012
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TAXA DE DESEMPREGO NAS SEIS PRINCIPAIS REGIOES
METROPOLITANAS DO PAIS — MEDIA ANUAL (2003 - 2012)
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TRABALHO COM CARTEIRA ASSINADA/POPULACAO OCUPADA
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SALARIO MINIMO: VARIACAO NOMINAL 1996 - 2012
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VARIACAO ANUAL MASSA AMPLIADA DE RENDIMENTOS
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VARIACAO DA RENDA AGRICOLA DE GRAOS POR REGIAO
— SAFRA 2011/12
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PRODUCAO INDUSTRIAL: TAXA DE VARIACAO ANUAL
2001 - 2012
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CRESCIMENTO ANUAL DO VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA -
INCLUINDO AUTOMOVEIS, MOTOS, AUTOPECAS E MATERIAL DE CONSTRUCAO
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VARIACAO DAS VENDAS INTERNAS DE PRODUTOS
SIDERURGICOS 2001 - 2012
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EVOLUCAO IPCA EM 12 MESES - 2004-2012
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EVOLUGAO IPCA SERVICOS E BENS (SEMI DURAVEIS E
DURAVEIS) ACUMULADO EM 12 MESES — 2003-2011*
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TOP 20 VARIACOES DE ALTA NO IPCA 2011
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TOP 20 VARIACOES DE BAIXA NO IPCA 2011
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EVOLUCAO DO IPCA E DO IGP-M

14.0%
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-2.0%
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CENARIO PARA A TAXA SELIC 2008-2012
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4.52%
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TAXA DE JUROS REAL BRASILEIRA 2008 - 2012
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CRESCIMENTO NOMINAL EM 12 MESES DO ESTOQUE TOTAL DE
CREDITO 2004 - 2012

35,0%

31,1%

30,0% -
27,8%
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21, 7%
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15,2% — 15.8%
15,0% -

10,0% A

5,0% A

0,0% T T T T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012*
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RELACAO DIiVIDA LIQUIDA/PIB (FINAL DE PERIODO) 2001 - 2012
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CICLO LONGO DE
CRESCIMENTO DO PAIS TEM
TODAS AS CONDICOES PARA
CONTINUAR NOS PROXIMOS

ANOS COM PIB
POSSIVELMENTE ACIMA DE
DE 4% AA.
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TAXA DE CRESCIMENTO MEDIA DO PIB PER CAPITA PARA
PERIODOS SELECIONADOS (% AA)

6,5%
5,7%

55% -
4,9%

4,4%
4,5% - >

0, -
3,5% 3,0%

2,5% - 2,0%

1,5% -
[+)
0,7% 0,9% 0,7%

0,5% - 0,1%

-0,5% -
-0,8%

-1,5%
1900-1918 1919-1928 1929-1945 1946-1962 1963-1965 1966-1979 1980-1993 1994-2001 2002-2003 2004-2011
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A DESPEITO DOS AJUSTES
DE CURTO PRAZO,

OS INVESTIMENTOS SERAO
PRESERVADOS E AS
CARACTERISTICAS

ESTRUTURAIS ESTAO
REFORCADAS.

Bradesco
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NUMERO DE EMPRESAS QUE ANUNCIARAM INVESTIMENTOS

2006 — 2011

N° DE EMPRESAS

137

121

61
51
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PRODUCAO DOMESTICA DE PETROLEO (MILHOES DE
BARRIS/DIA) 2007 - 2020
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CRESCIMENTO REAL DA FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO
1996 - 2012
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EVOLUCAO DAS PARTICIPACOES DAS CLASSES A, B, C E DA

CLASSE E NA POPULACAO BRASILEIRA — DADOS ORIGINAIS EM
MM12M

65% - 65%
—Classes A,Be C
—Classe E
58% -
55.1%
51% -
44% - :
Classes A, B e Cem Novembro de 2011: 120,2
milhdes de pessoas (74,1 em 2004)
37% - 35 204 Classe E em Novembro de 2011: 31,0 milhGes de
pessoas (56,5 em 2004)
30% -
23% - 0
19%
M
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FONTE: PME E PNAD/IBGE
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VARIACAO DO NUMERO DE PESSOAS NAS CLASSES SOCIAIS EM
2000, 2010 E 2020* (PROJECAQ), EM MILHOES DE PESSOAS

600% | | 2000 58,2%
m 2010
m2020* 52,4%
50,0% -
41,5% CLASSE A: |R$ 7.006 OU MAIS
CLASSE C: |DER$ 1.159 A R$ 4.635
30.0% - CLASSE D: (DE 'R$ 701 A R$ 1.159
CLASSE E: |ATERS$ 701
21,9%
20.0% - 18,7% 18,8% 17 20
: ,2%
12,1%
10,0% - 7,5%
4,2% 5, 4/0' llS % 479 5,0%
Classe E Classe D Classe C Classe B Classe A
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PERCENTUAL DE DOMICILIOS COM ACESSO A BENS DURAVEIS,
2000 E 2010

100,0% 95.0% 93.7%
90,00 | 87,9% 87,2%
83,4% Il 2000
80,0% [l 2010
70,0%
60,0%
50,0% 47,2%
40.0% 38,3% 39,5%
32,9% 32, 7%
30,0%
20,0%
10,6%
10,0%
0,0%
Réadio Televisao Maquina de lavar Geladeira Microcomputador Automovel para
roupa uso particular

FONTE: CENSO/IBGE
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NUMERO DE SALARIOS MINIMOS NECESSARIOS PARA
COMPRAR UM CARRO NOVO

NUMERO DE SALARIOS MINIMOS MENSAIS

180

160 154,7

140 -

120 -

100 -

80 +

60 -

40 T T T T T T T T T T T T
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012*

(*) NOVO GOL VW 1.0
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MOVIMENTO DE PASSAGEIROS EM AEROPORTOS BRASILEIROS (VOOS
DOMESTICOS E INTERNACIONAIS) NOS ULTIMOS 12 MESES

EM MILHARES DE PASSAGEIROS
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50

PIB%
IPCA %
IGP-M%
Taxa Selic
Producédo industrial %
Taxa de desemprego %
Cambio (R$/USS) - (Média Ano)
Cambio (R$/US9) - (Final de periodo)
Exportacdes (em US$ Bilhdes)
ImportagcBes (em US$ Bilhdes)
Balanca Comercial (em US$ Bilhdes)
Saldo em Transac8es Correntes (US$ billhdes)
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB)
Reservas Internacionais (em US$ Bilhdes)
Investimento Direto Estrangeiro (US$ bilhdes)
CRB (Média)
Petroleo (WTI US$/b) - Média
Déficit nominal sem cambio (% PIB)
Divida liquida (% PIB)
Crédito Geral (Cresc. em %aa.)
indice de Inadimpléncia Total (em %)
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %)

indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %)

5.2
5.9
9.8
13.75%
3.1%
7.9
1.83
2.34
197.9
173.0
24.9
-28.2
-1.7%
206.8
45.1
365.1
99.7
2.1
38.5
31.1

8.0%

DEPEC-BRADESCO: CENARIO MACROECONOMICO (2008-2020)

2009 2010 2011 2012 2013,'2.020
(média)

0.3
4.3
-1.7
8.75%
-71.4%
8.1
2.00
1.75
153.0
127.6
25.4
-24.3
-1.6%
239.1
25.9
246.0
61.8
3.4
42.8
15.2

7.7%

1.8%

3.8%

7.5
5.9
11.3
10.75%
10.5%
6.7
1.76
1.67
201.9
181.7
20.2
-47.4
-2.3%
288.6
48.5
279.5
79.3
2.5
40.2
20.6

5. 7%
3.5%

3.0
6.5
5.2
11.00%
0.3%
6.1
1.67
1.88
256.0
226.2
29.8
-52.8
-2.2%
350.2
65.0
334.1
95.2
2.2
38.2
16.7

7.2%
3.8%

3.7
5.3
4.0
9.50%
2.5%
5.9
1.80
1.82
259.8
241.4
18.4
-66.3
-2.1%
377.5
55.0
312.5
108.1
1.9
35.9
15.8

6.8%

3.5%

4.6
4.6
4.5
8.2%
3.7%
5.4
2.02
2.04
400.2
366.5
33.7
-98.9
-2.6%
495.4
73.5
n/a
n/a
0.7
26.8
11.2

5.8%
2.3%

Projecbes obtidas a partir de informacdes disponiveis até 16 de janeiro de 2012
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O DEPEC — BRADESCO néo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informag&es disponibilizadas por suas publicages e projec&es.
Todos os dados ou opinides dos informativos aqui presentes sdo rigorosamente apurados e elaborados por profissionais plenamente qualificados, mas ndo devem
ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou norma para qualquer documento, avaliagGes, julgamentos ou tomadas de decisGes, sejam de
natureza formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicagdo
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informacg0es implica a total aceitagdo deste termo de responsabilidade e uso.

A reproducdo total ou parcial desta publicagdo é expressamente proibida, exceto com a autorizagdo do Banco BRADESCO ou a citagdo por completo da fonte
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